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IzvjeS¢e poslovodstva Drusva za upravljanje

OTP invest d.o.o. drutvo za upravljanje fondovima (,Drustvo za upravljanje’) predstavlja izvjestaj za OTP
SHORT-TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond”) za 2018. godinu.

Osnovni podaci o Fondu
OTP SHORT-TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond”) ~UCITS fond je

otvoreni investicijski fond osnovan 18. svibnja 2017. godine, dostupan $iroj javnosti.

OTP SHORT-TERM BOND je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS) &iji je osnovni
investicijski cilj ulagati u obveznice &ije je prosje¢no dospijeée kraée od tri godine. Strategijom ulaganja,
Fond ¢e nastojati ostvariti prinos koje ¢e biti usporediv s prinosom duzniékih vrijednosnih papira RH s
preostalim dospijecem od jedne godine.

Ciljevi Fonda ostvaruju se ulaganjem u nisko riziéne instrumente trZi§ta novca, odnosno depozite struéno
odabranih kreditnih institucija te umjereno rizine obveznice izdavatelja sa kvalitetnim omjerom prinosa i
preuzetog rizika.

Navedeno se, osim na drzavne obveznice Republike Hrvatske, odnosi i na depozite onih kreditnih
institucija u Republici Hrvatskoj, investicijske fondove onih drustava za upravijanje i obveznice onih
izdavatelja koje prema procjeni Drustva za upravljanje imaju dobru kreditnu sposobnost i poslovnu

reputaciju.
Osnovni podaci o Drustvu za upravljanje

OTP Invest d.o.o je drustvo za upravijanje investicijskim fondovima ('Drustvo za upravijanje'). Na kraju
2018. godine upravljalo je sa deset UCITS fondova, jednim alternativnim investicijskim fondom s javnom
ponudom i jednim zatvorenim alternativnim investicijskim fondom s javnom ponudom za ulaganja u

nekretnine.
Korporativno upravljanje Drustva za upravljanje

Korporativno upravljanje provodi se kroz organe upravljanja OTP Investa d.o.0, odnosno Skupstinu,

Nadzorni odbor i Upravu Drustva za upravljanje.

Skupstinu Drustva za upravljanje ¢ini OTP Banka Hrvatska d.d sa sjedistem u Splitu, Ulica Domovinskog
rata 61, Hrvatska, i OTP Fund Management Private Company Limited by shares sa sjedi§tem u Budimpesti
1134, Vaci ulica 33, Madarska.

Nadzorni odbor sastoji se od pet ¢lanova koje svojom odlukom bira Skupstina Drutva za upravijanje.
Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva. Takoder,
Nadzorni odbor usvaja poslovnu politiku i poslovni plan Drustva za upravljanje te nadzire da li Drustvo za

upravljanje posluje u skladu sa zakonom, opéim aktima i odlukama Drustva za upravljanije.

Poslove Drustva za upravljanje, kompletnu poslovnu politiku, cjelokupno poslovanje, te zastupanje prema
tre¢im osobama provodi Uprava Drustva sastavljena od dva ¢lana koje imenuje nadzorni odbor Drustva za

upravljanje.
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IzvjeSce poslovodstva Drusva za upravljanje

Vjerojatan buduéi razvoj Dru$tva za upravljanje

Bududi razvoj drustva usmjeren je ka cilju poveéanja imovine pod upravljanjem, kao i optimalizaciji procesa
unutar Drustva. Uprava Drustva smatra da ¢e znagajan korak k ostvarenju tog cilja biti napravljen nakon
$to je zavr8en proces spajanja Splitske banke s OTP bankom u RH. Poseban naglasak Drustvo daje
daljem usavr8avanju svojih zaposlenika kako bi ocuvalo i pobolj$alo konkurentsku sposobnost na trzistu
fondova u RH.

Drustvo je u 2016. godini pokrenulo svoj prvi fond (OTP Absolute) u kojem se kvantitativnim metodama
odreduje udio pojedinih imovina u fondu. Takve metode se i dalje razvijaju i usavr$avaju te se neka

saznanja i iskustva prenose na upravljanje imovinom drugih fondova pod upravijanjem.

Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje tijekom 2018. godine nije imao znaéajnih aktivnosti u pogledu istrazivanja i razvoja.
Informacije o otkupu vlastitih dionica

Tijekom 2018. godine nije bilo otkupa vlastitih dionica.

Postojanje podruznica Drus$tva za upravljanje

Drustvo za upravljanje nema podruZnica.

Rezultati

Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 9.
Pregled neto imovine Fonda u 2018. godini

Osnivanje OTP SHORT-TERM BOND fonda je odobreno 14. travnja 2017. godine, dok Fond s radom
zapocima 18. svibnja 2017. godine. Neto imovina Fonda pod upravljanjem Drustva na 31. prosinca 2018.
godine iznosila je 59.850 tisu¢a kuna (2017.: 37.382 tisuée kuna).

Broj ¢lanova Fonda je na dan 31. prosinca 2018. godine bio 94 (2017.: 62).. Prinos Fonda u 2018. godini
iznosio je -0,20% (2017.:0,37%).

Izlozenost rizicima

Detalji o upravljanju rizicima Fonda su opisani u Bilje$ci 11: Financijski instrumenti i povezani rizici.
Pregled poslovanja Fonda u 2018. godini

Detaljan pregled poslovanja Fonda prikazan je kroz bilje$ke financijskog izvjestaja.

Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nakon proteka poslovne godine nije bilo zna&ajnih poslovnih dogadaja koji bi utjecali na poslovni rezultat
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godi§njih
financijskih izviestaja

Uprava Drustva OTP invest d.o.0. za upravljanje fondovima odgovorna je za upravljanje OTP SHORT-
TERM BOND fondom, otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom u skladu s njegovim
Prospektom i hrvatskim Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br.44/16).
Isti zahtijeva da Drustvo za upravljanje pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji daju
istinit i vieran prikaz financijskog poloZaja Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini
vlasnika udjela Fonda i udjelima i nov&anih tokova u skiadu sa zakonskim zahtjevima za ratunovodstvo
investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj te je odgovorno za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih
evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za
upravljanje ima opcenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju oguvanja imovine

Fonda te sprje¢avanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u skladu
§ vazecim ratunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, dono&enje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena te pripremanje financijskih izvjestaja temeliem principa neograni¢enog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 9 do 49, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN, br. 41/17)
zajedno s pripadaju¢im uskladama prikazani na stranicama od 50 do 56, odobreni su od strane Uprave
Drustva za upravljanje 30. travnja 2019. godine, &to je potvrdeno potpisom u nastavku.

oy
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela u OTP SHORT TERM BOND fond - UCITS otvorenom investicijskom fondu s
javnom ponudom

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja fonda OTP SHORT TERM fond - UCITS otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom (,,Fond"), kaji obuhvaéaju izvjesStaj o financijskom poloZaju na
31. prosinca 2018., izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini
vlasnika Fonda i udjelima i izvjestaj o nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz
financijske izvjesStaje, ukljuCujuci i saZetak znacajnih racunovodstvenih politika. (u nastavku
“financijski izjvestaji”).

Prema nasem misljenju, priloZzeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim
odrednicama, financijski poloZzaj Fonda na 31.prosinca 2018. i njegovu financijsku uspjesnost te
njegove novCane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskim zahtjevima za
racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjescu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni
smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raCunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili
smo nase etitke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vijerujemo da su revizijski dokazi koje
smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Skre¢emo pozornost na biljeSku 1 uz financijske izvjestaje Fonda koja opisuje kada je Fond
zapoCeo s radom. Fond je zapoCeo s radom 18. svibnja 2017. godine, sukladno RjeSenju Hrvatske
Agencije za nadzor financijskih usluga. S obzirom na opisanu ¢injenicu, u financijskim izvjestajima
Fonda komparativno razdoblje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjes$taju o promjenama u neto
imovini vlasnika Fonda i udjelima te izvjestaju o novéanom toku nije direktno usporedivo. Nase
misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Kljuéno revizijsko pitanje

Klju¢no revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjem smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njemu,
i mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtagnik, Eric
Daniel Olcott, Marina Tonzeti¢, Juraj Moravek, Drazen Nim&evié; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, 10 000 Zagreb, %. raéun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, 10 000 Zagreb, z.
ra¢un/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000
Zagreb, Z. ra¢un/bank account no. 2484008-1100240505; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraéeno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global*, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ,UK private company limited by guarantee*) i mrezu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i
svaki njegov &lan su pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruZa DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova mozete pronaci na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
IzvjesSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine

Za racunovodstvene politike vidjeti biljesku 3 te biljesku 10 za dodatne informacije vezane uz
identificirano klju¢no revizijsko pitanje

U svojim financijskim izvjestajima Fond ima iskazanu imovinu koja je klasificirana u portfelju ,,po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak®™, a koja se sukladno Medunarodnom standardu financijskog
izvjestavanja 9 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, mjeri po fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina ¢ini znaCajan dio neto imovine Fonda te da mjerenje fer
vrijednosti ukljuCuje znacajne prosudbe i procjene od strane Uprave Drustva (,Drustva“), odludili
smo se ukljuciti fer vrijednost financijske imovine kao klju¢no revizijsko pitanje na koje smo se
usmijerili tijekom revizije.

Kako smo pristupili kijuCnom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Nase revizijske procedure ukljuivale su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola Drustva Fondom, testiranje operativne ucinkovitosti istih te neposredno testiranje
fer vrijednosti vrijednosnih papira iz portfelja ,po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak." Klju¢na
interna kontrola na koju se oslanja Uprava Drustva kako bi se osigurala ispravna fer vrijednost
financijske imovine iz portfelja ,po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak™ je dnevna usklada neto
vrijednosti Fonda s depozitarnom bankom.

NasSe procedure ukljucivale su testiranje:

e Operativne ulinkovitosti interne kontrole izmedu Drustva i depozitarne banke preko koje
Uprava Drustva osigurava da je dnevna neto vrijednost imovine Fonda pod upravljanjem
tocna.

Tijekom provodenja revizorskih procedura neposredno smo testirali fer vrijednost vrijednosnih
papira iz Fondovog portfelja , po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak". NasSe procedure su
ukljudivale:

e Za vrijednosne papire kojima se trguje na aktivhom trziStu usporedili smo cijenu po kojoj
su vrednovani u Izvjestaju o financijskom polozaju s javno dostupnom trziSnom cijenom.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljué¢ene u
Godisnje Izvjesce, ali ne ukljuCuju financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U
pogledu Izvje$ca poslovodstva Fonda, koji su ukljuéeni u godi$nje izvjesée, obavili smo i postupke
propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuCuju provjeru ukljucuje li Izvje$ée poslovodstva
potrebne objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuene u ostale informacije u skladu su, u svim znaéajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.

2. Izvjesce poslovodstva Fonda za 2018. godinu pripremljeno je, u svim znadajnim odrednicama,
u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja steéenog u okviru
revizije financijskih izvje$taja, nismo ustanovili zna¢ajne pogresne prikaze u ostalim informacijama. U
tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu sa zakonskim zahtjevima za radunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, i za
one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
financijskih izvjestaja koji su bez znaCajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograniCenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neogranitenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili namjerava likvidirati Fond ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvijeS¢ée neovisnog revizora koje ukijucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija
obavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare
je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ulinkovitosti internih kontrola Fonda.

¢ Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  raCunovodstvenih  politika i razumnost
raCunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znaCajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem. Ako zakljuimo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeSCu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovaraju¢e, da modificiramo nase misSljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$ca neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enoj osnovi.

= Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjeStaja, ukljucujudi
i objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i onima u
vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnos$¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao
i, gdje je primjenjivo, o povezanim zasStitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su
kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjeScu neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopditi u nasem izvjes¢u neovisnog revizora jer se razumno
moze ocekivati da bi negativhe posljedice priopCavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od
takvog priopcavanja.



Deloitte.

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjesStaja
UCITS fondova (NN 41/2017) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 13.
travnja 2017. godine, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 50 do 55
(,Obrasci*) koji sadrze alternativni prikaz izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca
2018. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taja o promjenama u neto imovini Fonda,
izvjesStaja o novéanom toku za 2018. godinu te izvjeStaja o posebnim pokazateljima Fonda, kao i
uskladu Obrazaca (,Usklada®™), prikazanu na stranici 56, s financijskim izvjeStajima prikazanim na
stranicama od 9 do 49. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske
informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja Fonda prikazanih na stranicama od 9
do 49 na koje smo izrazili pozitivho misljenje kao Sto je gore navedeno.

Ostale obveze izvjeStavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta
i Vijeéa i Zakonom o reviziji
Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom Fonda 5. travnja 2018. za potrebe revizije

prilozenih financijskih izvjestaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 3 godine te se odnosi na
razdoblje od 1. sije¢nja 2016. godine do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko misljenje o prilozenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim
izvjeS¢em izdanim revizorskom odboru Drustva 30. travnja 2019. godine, u skladu sa
¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a;

e prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizorske usluge iz ¢lanka 5.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.
Fgndu [mismo, uz?uge zakonske revizije, pruzili druge usluge.

LSULYW

Branislav Vrtaénik D
Predsjednik Uprave e i 0
 Deloitte™s
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Deloitte d.o.o. [| ha |
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Izvjestaj o sveoubuhvatnoj dobiti
Za razdoblje od 1. sijeénja 2018. do 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Bilieske ~ 2018. 2017
Prihodi od kamata 5 1.880 453
Neto gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz (2.017) (112)
dobit ili gubitak 6
Neto (gubici) / dobici od te€ajnih razlika pri prerac¢unavanju (105) 121
monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama
Neto (gubici) / dobici od ulaganja (242) 462

Naknada za upravljanje (229) (117)

Naknada depozitnoj banci

(58) (22)
-Cr)stali trko.é.k?/it - (30) (7
ransakcijski trodkovi (12) (3)

(329) (149)
Troskovi poslovanja

Ukupni sveobuhvatni ( gubitak) dobitak (571) 313

(Smanjenje) / poveéanje neto imovine Fonda pripisane (571) 313
imateljima udjela

Radunovodstvene politike i ostale biljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

OTP SHORT-TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢éama kuna)

Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Financijska imovina po amortiziranom trosku
Depoziti

Ostala imovina

Ostala financijska imovina

Ukupna imovina

Obveze

Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente
Obveze za upravilja¢ku naknadu

Obveze prema depozitnoj banci

Ostale obveze

Obvze prema imateljima udjela

Ukupne obveze

Neto imovina vlasnika udjela Fonda

Izdani udjeli investicijskog fonda

(Smanjenje) / povecanije neto imovine Fonda pripisane

imateljima udjela
Zadrzana dobit iz prethodnih godina

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Broj izdanih udjela

31. prosinca

BiljeSke 2018

9 7.931
10 32.462

17.953
2.225

500

61.072

1.148
48

~J

1.222

59.850

60.108
(671)

313

59.850

80.554,7544

742,9764

Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom udjelu (u kunama)

31. prosinca
2017

3.445
32.848

49.572,8318

754,0923

Radunovodstvene politike i ostale bilieSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

Za razdoblje od 1. sijeénja 2018. do 31. prosinca 2018.

2018.

tisue kuna
Neto imovina viasnika udjela 37.382
Fonda na poéetku razdoblja
Izdavanje udjela tijegkom godine 30.573
Otkup udjela tijekom godine (7.534)
(Smanjenje) / povecanje neto (571)
imovine Fonda pripisane imateljima
udjela
Neto imovina vlasnika udjela 59.850

Fonda na kraju razdoblja

2018.
broj udjela
49.573

41.100
(10.118)

80.555

2017.
tisuée kuna
14.854

22.266
(51)

313

37.382

2017.
broj udjela
20.000

29.640
(67)

49.573

Raéunovodstvene politike i ostale bilieSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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IzvjeStaj o novéanom toku

Za razdoblje od 1. sije€nja 2018. do 31. prosinca 2018.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna)

(Smanjenje) / poveéanje neto imovine Fonda
pripisane imateljima udjela

Poslovne aktivnosti

Prihodi od kamata

Neto nerealizirani gubici / (dobici) od financijske
imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Nerealizirane te€ajne razlike po fer vrijednosti

Nerealizirane te€ajne razlike po amortiziranom trosku
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Novéani tok iz redovnog poslovanja prije promjene u
obrinim sredstvima

Promjene u obrtnim sredstvima:

Poveéanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Povecanje financijske imovine po amortiziranom
trosku

Povecéanje ukupnih obveza

Primici od kamata
Povecanje ulaganja u depozite

Neto novac koriSten u poslovnim aktivhostima

Financijske aktivnosti
Primici od izdavanja udjela
Izdaci od otkupa udjela

Neto novac ostvaren u financijskim aktivnostima

Povedanje / (smanjenje) novca i nov&anih
ekvivalenata ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke

Biliegka 2018. 2017.
(571) 313

5 (1.881) (453)
6 2.043 (91)
(352) g

(483) "

(1.244) 126

10 (1.305)  (33.114)
(17.470) .

5 1.182 40
1.881 451

(1.599) (1.127)

(18.555)  (33.624)

30.573 22.266

(7.534) (51)

23.039 22.215

4.487  (11.409)

3.445 14.854

9 7.932 3.445

u nastavku €ine sastavni dio ovih financiiskih izvjestaja.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
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BilieSke uz financijske izvjestaje

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA

OTP SHORT-TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (,Fond“) je otvoreni
investicijski fond kojem je odobreno osnivanje 14. travnja 2017. godine, dok s radom zapodima 18. svibnja
2017. godine. OTP invest d.o.o. za upravljanje fondovima (,Drustvo za upravljanje”) je drustvo za
upravljanje Fondom. Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi ostvarivanje prinosa koji ée biti usporediv s
prinosom duzniékih vrijednosnih papira RH s preostalim dospijeéem od jedne godine; uravnotezenje
oscilacije cijene udjela obvezni¢kim dijelom portfelja Fonda; primjerenu likvidnost uloZzenih sredstava i
stalnu moguénost unov€avanja udjela; disperziju uloZzenih sredstava uz nize troSkove izvrdenja transakcija;

pristup trzistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Djelatnost

Jedina djelatnost OTP SHORT-TERM BOND fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom je
prikupljanje novéanih sredstava s osnove doprinosa koje su uplatili €lanovi Fonda i ulaganje prikupljenih
sredstava u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca te polaganje prikupljenih sredstava
kod financijskih institucija s ciliem poveéanja vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurali zahtjevi za
isplatom ¢&lanovima Fonda u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(NN, br. 44/16) dalje u tekstu (,Zakon").

Fond je osnovalo i njime upravija OTP invest d.0.0., za upravljanje fondovima, sa sjediStem u Zagrebu,
Petrovaradinska 1, isklju€ivo radi prikupljanja nov€anih sredstava javhom ponudom i prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i nov€ane depozite na

trzistima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu. Temeljni kapital Drustva iznosi 12.980 tisuéa kuna.

Fond je osnovan temeljem odluke uprave Dru$tva za upravljanje od 18. svibnja 2017. godine. RjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I 972-02/17-01/21, Ur.broj: 326-01-440-443-
17-3, od 14. travnja 2017. godine, odobreno je osnivanje Fonda. Fond je zapoeo s radom 18. svibnja

2017. godine. Fond je osnovan na neodredeni rok trajanja.

Cilj je Fonda ulagateljima ponuditi:

v ouvanje vrijednosti ulozenih sredstava u valuti euro,

v §to stabilniji rast vrijednosti uloZzenih sredstava uz ostvarenje prinosa usporedivog s prinosom na

duzni¢ke vrijednosne papire Republike Hrvatske s jednom godinom do dospijeca,

v visoku likvidnost ulozenih sredstava i stalnu moguénost unovéavanja udjela,

v disperziju ulozenih sredstava uz postizanje manjih oscilacija vrijednosti udjela u Fondu,

v pristup trzi§tima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Ostvarenje navedenog cilja ostvaruje se investicijskom strategijom Fonda te nije garantirano od strane
Drustva, OTP banke d.d., niti drzave.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 13



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)
Strategija ulaganja i investicijski limiti

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time
i nacin kojim ¢ée se ostvariti dugoroéni cilievi Fonda. Nastavno navedena ograni€enja ulaganja daju
osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih

rizika ulaganja.

OTP SHORT TERM BOND potpada u kategoriju otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom -

UCITS fond s odredenim trajanjem, €ija se sredstva ulazu u razli¢ite klase imovine.

Fond ¢e svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedenu imovinu, ¢ime se daje osnovni okviri
unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciljem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.
Vrste imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje:

- duznicki vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, do 100% neto
vrijednosti imovine Fonda,

- depozite kod financijskih institucija iz Republike Hrvatske i drugih drzava ¢&lanica Europske

Unije, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda,

- duzni¢ke vrijednosne papire koje su izdale ili za koje jam&e druge drzave &lanice Europske

Unije, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda,

- duzni¢ke vrijednosne papire koje je izdala ili za koje jaméi jedinica lokalne i podruéne
samouprave Republike Hrvatske ili druge drzave €lanice EU te duzniCke vrijednosne papire koje
je izdala pravna osoba sa sjedi§tem u Republici Hrvatskoj, do 40% neto vrijednosti imovine
Fonda,

- duznicke vrijednosne papire koje je izdala ili za koje jam¢i zemlja ¢&lanica OECD-a ili CEFTA-e te
duzni¢ke vrijednosne papire koje je izdala pravna osoba sa sjedidtem u drugoj drzavi Elanici

Europske Unije, do 40% neto vrijednosti imovine Fonda,

- udjele u UCITS fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj iti drugoj drzavi
¢lanici Europske Unije, pri éemu se imovina tih fondova pretezno ulaze u nisko riziéne duzni¢ke
vrijednosne papire u Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢lanicama Europske Unije i OECD-

a/CEFTA-e, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

Osim navedenih ograni€enja ulaganja, Fond ¢e najviSu valutnu izloZzenost odrzavati manjom od 25%
imovine Fonda. Navedeno znaci da ¢e najmanje 75% imovine Fonda biti ulozeno u vrijednosne papire ili

depozite denominirane u valuti euro.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 14



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Bilo kakva izlozenost dioni¢kom trzidtu nije dozvoljena. Fond moze ulagati u neuvrstene vrijednosne papire,
a takva ulaganja uredena su u skladu sa Zakonom i drugim propisima donesenim po osnovi Zakona.

Udio duzni¢kih vrijednosnih papira u Fondu kojima je kreditni rejting manji od BBB nece biti veé¢i od 10%
imovine Fonda, pri éemu se u naznadeni limit ne radunaju duzni¢ki vrijednosni papiri koje je izdala, ili za
njih jam¢i, Republika Hrvatska.

Fond koristi tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu uéinkovitog upravljanja imovinom: — repo
transakcije koje obuhvaéaju repo i obrnute repo sporazume do 20% imovine Fonda. Detaljnije, navedeno
ukljuéuje repo transakcije do 20% imovine Fonda, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012. Ulaganja u repo ugovore
Drustvo moZe koristiti u svrhu zastite od rizika, stvaranje dodatnog kapitala odnosno prihoda za Fond ili

osiguravanja likvidnosti za potrebe otkupa udjela iz Fonda.

Ulaganje u terminske ugovore moZe se koristiti u svrhu zastite od rizika i u svrhu postizanja ulagateljskih
cilieva Fonda. Takoder, sporazumi o reotkupu (repo i obrnuti repo sporazumi) mogu se ugovarati do
najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Drustvo za upravijanje Fondom

Prema prospektu Fonda i u skladu s odredbama Zakona Fondom upravlja OTP INVEST d.o.0. Zagreb,
drustvo za upravljanje fondom. Drustvo za upravljanje je upisano u sudski registar kod Trgovagkog suda u
Zagrebu. Drustvo za upravljanje jamé&i i odgovara za poslovanje Fonda, kao i za Stetu po€injenu vlasnicima

udjela u Fondu djelovanjem protivho Zakonu i Prospektu Fonda.

Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i Revizorskog odbora Drustva za upravljanje investicijskim
fondovima tijekom godine bili su:

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave od 01. srpnja 2005.

Miaden Miler — ¢lan Uprave od 1. kolovoza 2017.

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon — ¢lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovi¢ — élan Nadzornog odbora
Sandor Tamas — ¢lan Nadzornog odbora

Marko Oreskovi¢— ¢lan Nadzornog odbora
Revizorski odbor

Zorislav Vidovi¢ — predsjednik odbora od 30. oZujka 2012.
Peter Janos Simon - €lan odbora od 30. oZujka 2012.
Aleksa Nikoli¢ - ¢lan odbora od 30. oZujka 2012.

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravijanje je kao depozitara odabralo OTP banku Hrvatska d.d.
(,Depozitar") sa sjedi§tem u Splitu, Ulica Domovinskog rata 61. Osobni identifikacijski broj (OIB) Depozitara
glasi: 52508873833. Kao Depozitar Fonda, OTP banka Hrvatska d.d. obavijat ée nastavno navedene
poslove Depozitara u skladu s primjenjivim odredbama Zakona, Prospektom i pravilima Fonda te ugovorom
o obavljanju poslova Depozitara sklopljenim s DruStvom za upravljanje. OTP banka Hrvatska d.d.
osnovana je 17. svibnja 1957. godine i upisana u sudski registar Trgova¢kog suda u Zadru s matiénim
brojem subjekta upisa (MBS) 060000531.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Depozitna banka (nastavak)

Rjes$enjem Hrvatske narodne banke Z.br. 1870/2012. od 11. srpnja 2012. godine, OTP banci Hrvatska d.d.
odobreno je pruzanje investicijskih i pomo¢nih usluga i aktivnosti propisanih posebnim zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala, a koje nisu ukljuéene u usluge iz to¢ke 1. do 16. stavka 1. &lanka 5. Zakona o
kreditnim institucijama i to pohrana i administriranje financijskin instrumenata za radune klijenata,
ukljuéujudi i poslove skrbnistva i s time povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima

odnosno instrumentima osiguranja.
Banka skrbnik

OTP banka Hrvatska d.d., Ulica Domovinskog rata 61, Spilit.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU

Izjava o uskladenosti

Financijski izvie$taji sastavljeni su sukladno zakonskim zahtjevima za radunovodstvo investicijskih fondova u
Republici Hrvatskoj. Poslovanje investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj provodi se u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, prema kojem financijsko izvjestavanje Fonda propisuje Zakon
o ragdunovodstvu i HANFA.

Racunovodstveni propisi za investicijske fondove u Republici Hrvatskoj temelje se na Medunarodnim standardima
financijskog izviestavanja usvojenim u Europskoj uniji (,MSFI") prilagodenim za specifiéne raunovodstvene propise
koje donosi HANFA. Izmedu raCunovodstvenih propisa HANFA-e i Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja
postoji razlika.

Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17), Fond ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za o€ekivane kreditne gubitke, ve¢ temeljem
objektivnih dokaza.

Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske imovine Fonda po
sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za upravljanje je duzno izdavati i otkupljivati udjele po tim cijenama.

Osnova za mjerenje

Financijska izvje§éa Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po fer vrijednosti

kroz dobit ili gubitak i derivativnih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti.

KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvie$taja sukladno zakonskim zahtjevima za radunovodstvo investicijskih fondova u Republici
Hrvatskoj zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na
primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se
na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim €imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz
raspolozive informacije na datum izvje$tavanja, a &iji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti

imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raéunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utje€e i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu Medunarodnih standarda
financijskog izvie$tavanja usvojenih od strane Europska unije koji imaju znaéajan utjecaj na financijske izvjestaje, kao
i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguéeg zna&ajnog uskladenja u iduéoj godini objavljene su u BiljeSci

4. Radunovodstvene procjene i prosudbe.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izviestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruZzena na najblizu tisu¢u.
Sluzbeni te€aj na 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za jedan euro (31. prosinca 2017. godine: 7,5613645
kuna) i 6,469192 kuna za jedan americki dolar (31. prosinca 2017. godine: 6,269733 kuna).

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA KOJI
SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNIJI (,,MSFI“)

Prva primjena novih i izmjena postoje¢ih standarda koje su na snazi za tekuce izvjestajno razdoblje

U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sliede¢e izmjene postojec¢ih standarda i nova tumacenja koje je objavio

Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS") i usvaijila ih je Europska unija:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoé€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

MSFi 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na snagu”,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapod¢inju na dan ili nakon
1. sijeénja 2018.),

lzmjene MSFi-ja 2 ,Plaéanja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija temeljenih
na dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljage 2018. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan
ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Izmjene MSFI-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSFI|-ja 9 Financijski instrumenti u sprezi s MSFl-jem 4
Ugovori i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti" prvi put
primjenjuje),

Izmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” - Pojasnjenje MSFl-ja 15 Prihodi od ugovora s kupcima,
usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.).

Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u Europskoj uniji 14.
ozujka 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.),

lzmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 pod nazivom ,,Dorada MSFi-jeva iz ciklusa 2014.-2016.” proiza$le iz projekta
godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojaénjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljace 2018. godine (izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju
se na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine),

MSFI 22 ,,Transakcije i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. ozujka 2018. (na snazi

za godi$nja razdoblja koja zapoé&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Usvajanje navedenih izmjena postojeéih standarda i tumaéenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih izvjestaja
Drustva.
Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvje$taja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvaoijila ih je Europska unija:

MSFI 16 ,,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapo€inju na dan ili nakon 1. sijenja 2019.),

1zmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znaajkama negativhe kompenzacije — usvojen
u Europskoj Uniji 22. oZujka 2018 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2019.),

OTMFI 23 ,,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u Europskoj

3. ZNACAJINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG 1ZVJESTAVANJA KOJI
SU PRIHVAGENI U EUROPSKOJ UNLJI (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.).

Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS, jo§ neusvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaéajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne rad¢unovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedeéih standarda, izmjena postojeéih standarda i

tumadenja, o €ijem usvajanju Europska unija 12. ozujka 2019. godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na

snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranitene stavke* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2016.) — Europska komisija odluéila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda
odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2021. godine),

Izmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija posiovanja (na snazi za poslovne kombinacije za koje je
datum stjecanja na ili nakon pocetka prvog godiSnjeg izvje$tajnog razdoblja koje poéinje na dan ili nakon 1.
sijeénja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon pocetka tog razdoblja).

izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajedni¢kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili
zajedniCkog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovrsetka
projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvje$taja” i MRS-a 8 “Rac¢unovodstvene politike, promjene u
ratunovodstvenim procjenama greSkama” — definicija znatajnosti (efektivno za godiSnja razdoblja pocevsi
na ili nakon 1. sije€nja 2020. Godine),

izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih®“ pod naslovom ,lzmjene, suzenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine),

izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — Dugoro¢na ulaganja u
pridruzene subjekte i zajedni¢ke pothvate" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2019.),

Izmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015.-2017.”, proizasle iz projekta godi$nje
dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta (na snazi za godis$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na

dan ili nakon 1. sijeénja 2020. godine).
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izradunate na datum stjecanja, kojom se bududi
procijenjeni nov€ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg
ugovora ili primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od
kamata uklju€uju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije i ukoliko je primjenjivo transakcijske troskove ili
ostale razlike izmedu po&etne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti

po dospijecu, izra¢unatih primjenom efektivne kamatne stope.

Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukijuéuju dobitke umanjene
za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i obveza po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuujuéi nerealizirane tecajne razlike, ali iskljuéujuéi kamate i prihod
od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijske imovine po

fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izratunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjecnog troska.

Neto dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preratunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te¢aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunate su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan lzvjes$taja o financijskom
poloZaju Fonda. Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preratunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti Fonda. Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju
po fer vrijednosti pretvorene su u kune prema te€aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na dan utvrdivanja
vrijednosti. Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih valuta financijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci neto dobici i gubici od

financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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Bilje§ke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Neto dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preradunavanju monetarne imovine i obveza

denominiranim u stranim valutama (nastavak)

Sve ostale razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obvezama, ukljuéujuci novac i nov€ane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije u Izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.

Troskovi poslovanja
TroS8kovi poslovanja obuhvaéaju nakandu za upravijanje, naknadu depozitnoj banci i ostale troSkove
poslovania, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Naknada za upravijanje

Naknada za upravljanje Fondom isplac¢uje se Drustvu za upravljanje na teret imovine Fonda i iznosi 0,95%
(nula cijelih devedesetpet posto) neto vrijednosti imovine Fonda godi$nje, uveéano za iznos poreza u
slu€aju postojanja porezne obveze. Naknada za upravljanje nece se napladivati na imovinu Fonda uloZzenu
u druge fondove pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Iznos naknade za upravljanje obradunavat ée se
svakodnevno, jednostavnim kamatnim radunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se
isplacuje DruStvu za upravljanje jednom mjese¢no. Drustvo za upravljanje mozZe ulagatelju odobriti
djelomi€an povrat naknade za upravljanje na temelju zasebno donesene odluke. Odobreni povrat naknade
ispla¢uje se ulagatelju iz ukupno obradunate i napla¢ene naknade za upravljanje Fondom, pri ¢emu tako
izraGunat povrat moZe iznositi najvise do 50% (pedeset posto) iznosa naknade. Naknada za upravljanje
predstavlja prihod Drustva za upravljanje. Uprava Drustva za upravljanje moZe donijeti odluku o promjeni
visine naknade za upravljanje u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Troskovi poslovanja (nastavak)

Naknada depozitnoj banci

Naknada za obavljanje poslova Depozitara Fonda ispladuje se Depozitaru na teret imovine Fonda i iznosi
0,09% (nula cijelih nula devet posto) neto vrijednosti imovine Fonda godi$nje, uveéano za iznos poreza u
sluéaju postojanja porezne obveze. Naknada za obavljanje poslova Depozitara ne¢e se napladivati na
imovinu Fonda uloZenu u druge fondove koji imaju istog Depozitara kao i Fond.

Iznos naknade za obavljanje poslova Depozitara obradunavat ée se svakodnevno, jednostavnim kamatnim
raunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplaéuje Depozitaru jednom mjeseéno.

TroSkovi plativi Depozitaru obradunavaju se i naplaéuju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.

Ostali troskovi poslovanja

Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troSak revizije, troskove naknada i pristojbi Agenciji i ostale tro$kove.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao u kategorije po amortiziranom trosku (AC) i ostali poslovni
model (OTH).

Sve vrijednosnice u portfelju priznaju se na datum trgovanja i poéetno iskazuju po fer vrijednosti, uveéano
ili umanjeno u sluéaju financijske imovine koja nije odredena po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka za
transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine.
Financijskoj imovini po fer vrijednosti se pri po€etnom priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi jer se oni
po nastanku priznaju u raéunu dobiti i gubitka. Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri
inicijalnom priznavanju. Sve vrijednosnice u Fondovom portfelju priznaju se na datum trgovanja i po¢etno
iskazuju po trodku, koji ne uklju€uje troSkove transakcije.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak su financijska sredstva koja je fond stekao radi
ostvarivanja dobiti iz kratkoro€nih promijena cijena. Nakon poéetnog priznavanja, ove vrijednosnice se
obraéunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS
fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br. 128/17). Fond iskazuje nerealiziranu dobit ili gubitke u okviru

nerealizirane dobiti ili gubitka od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom tro$ku
Sva imovina UCITS fonda, osim imovine klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti, podiozna je

izradi procjene o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje imovine.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Zajmovi i potraZivanja

Duzni¢ke vrijednosnice koje je Drustvo za upravljanje steklo za radun Fonda osiguravajuéi novéana
sredstva izravno zajmoprimateljima svrstane su u zajmove i potrazivanja i iskazane po amortiziranom
trosku. Bududi kako nije namjera te vrijednosnice prodati odmah niti u kraéem roku, svrstane su u zajmove

koji su kreirani za raéun Fonda i iskazane po amortiziranom tro$ku.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju obveze za kupljene
vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o reotkupu te financijske obveze proizasle iz

imovine vlasnika udjela Fonda. Sve obveze dospijevaju unutar mjesec dana od datuma izvjeStavanja.

Priznavanje

Fond podetno priznaje zajmove i potrazivanja u trenutku nastanka ugovornog odnosa. Ostalu financijsku
imovinu i financijske obveze (ukljuéujuéi imovinu i obveze klasificirane u porifelju po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta.
Od toga se datuma obraCunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine

ili financijske obveze.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina se po¢etno mijeri po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski
troskovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se
rashoduju, dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po
fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja mjeri se po amortiziranom tro8ku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Premije i diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se
temeljem efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom tro$ku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih
udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagaéa na preostali udio u imovini
Fonda.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzisnim cijenama na datum
izvieStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduée troSkove prodaje. Fer vrijednost financijske imovine
se odreduje prema zakljuénoj cijeni ponude na dan vrednovanja. DuZni¢ke vrijednosnice koje kotiraju na
stranim trzidtima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po
neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjeSteno od strane drustava za upravljanje navedenih
fondova.

Ako kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera/dealera
za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzitu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se
primjenom tehnika procjene, ukljuujuéi upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema trzisnim
uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih
tokova ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u

stvarnim trziSnim transakcijama.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduéi nov€ani tokovi temelje se na
najboljoj procjeni Uprave Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum
izvieStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢énim uvjetima. Kod primjene ostalih modela

odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trzisnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu procjenjuje se temeljem
iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u sluaju da prekine ugovor na datum izvje$tavanja,
uzimajuci u obzir trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Izostanak cijene trgovanja za financijske instrumente na aktivnom trzistu

Za prenosive vrijednosne papire i instrumente trzi§ta novca kojima se trguje na aktivnom trzistu, u siudaju
izostanka zadnje cijene trgovanja objavljene na primarnom izvoru cijene za vrednovanje na dan
vrednovanja, fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju zadnje propisane cijene
trgovanja od prethodnog dana vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivhog u
neaktivno trziste.

Za dugoro¢ne duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trZistu, u
slu¢aju izostanka prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli€¢inom vrijednosnih papira, na dan
vrednovanja, fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju prosjeéne cijene trgovanja od
prethodnog dana vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u neaktivno trziste.

Fer vrijednost instrumenata trzista novca te obveznica i drugih duzni¢kih vrijednosnih papira s preostalim
rokom dospije¢éa do 397 dana, koje je izdala ili za njih jam& Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili
podru¢ne (regionalne) samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drzava €lanica, jedinice lokalne ili
podruéne (regionalne) samouprave ili sredi$nja banka druge drZzave ¢lanice, Europska srediSnja banka,
Europska unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od
¢lanica koje Cine federacijy, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava €lanica, mozZe
se utvrditi metodom amortiziranog tro$ka primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do
dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije instrumentom trZista novca istog izdavatelja s istim
rokom dospije¢a u UCITS fondu.

Financijske izvedenice se vrednuju u skladu sa €lankom 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine
UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu.

Trezorski zapisi ¢e se vrednovati metodom amortiziranog tro8ka prinosom do dospijeca.

Razgranienje aktivnog i neaktivnog trZista

Za vlasni¢ke vrijednosne papire aktivnim trziStem smatra se trziSte na kojem se vrijednosnim papirom
trgovalo transakcijama minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese€nom razdoblju.

Za duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trziStem smatra se trZziste na kojem se
navedenim instrumentima trgovalo transakcijama minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese&nom

razdoblju.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
RazgraniGenje aktivnog i neaktivnog trzista (nastavak)

Za ulaganja u financijske izvedenice, ako su ista predvidena prospektom fonda, Drustvo za upravljanje ée
konstantno pratiti likvidnost te dostupnost trZisnih cijena, kotacija, ili drugih dostupnih informacija o
pokazateljima fer vrijednosti navedenih instrumenata, nastavno temeljem kojih ée odrediti fer vrednovanje u
skladu sa ¢lankom 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS

fondu ili izraditi valuaciju sukladno metodi koju pojedinaéno po instrumentu odredi.

Drustvo za upravljanje ée najmanje jednom tromjese&no, na kraju tromjeseénog razdoblja, odnosno na
kalendarske datume zavr$etka kvartala (31.03, 30.06, 30.09 i 31.12), procijeniti zadovoljavaju li prenosivi
vrijednosni papiri, instrumenti trZita novca te financijske izvedenice uvjete aktivnog trZista.

1znimno od prethodno navedenog, Drustvo za upravljanje zadrzava pravo izvanredne procjene i

odredivanja razgrani¢enja aktivnog i neaktivnog trzidta unutar tromjeseénog razdoblja u sluéaju :

a) povecanog volumena trgovanja instrumentom,
b) saznanja o bitnim informacijama o instrumentu temeljem kojih se povecéano trguje ili temeljem kojih

se olekuje povecdano trgovanje instrumentom.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 27



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trZistu

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca te financijskih izvedenica kojima
se trguje na neaktivnom trZi$tu utvrduje se tehnikama procjene, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi

imovina bila prodana u urednoj transakciji medu trZzinim sudionicima za datum vrednovanja.
Svi podaci koji se koriste uzimaju se direktno preko terminala Bloomberg-a.

U slu€aju klasifikacije instrumenata trziSta novca te obveznica i drugih duzni¢kih vrijednosnih papira
korporativnih izdavatelja kao onih kojima se trguje na neaktivhom trziStu, procjena fer vrijednosti se
utvrduje pomocu metode amortiziranog troSka prinosom do dospijeéa s time da je poletna vrijednost
zadnja fer vrijednost tog instrumenta utvrdena na temelju prosjeéne cijene trgovanja od prethodnog dana
vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u neaktivno trziste.

Kori§tenje metode amortiziranog tro§ka primjenom metode efektivnhe kamatne stope uklju€uje kontinuirano

pracenje :

. kreditnog rizika izdavatelja,

. trzisnih kamatnih stopa i

. likvidnosti na sekundarnom trzistu predmetnog instrumenta,

Drustvo za upravijanje ¢e prilikom izrade procjene fer vrijednosti, u najve¢oj moguéoj mjeri, koristiti ulazne
podatke s trzista, koji su javno dostupni i 8to manje se oslanjati na podatke koji nisu javno dostupni, a
specifiéni su za pojedinog izdavatelja, odnosno Drustvo za upravljanje duzno je ukljuéiti sve imbenike koje

bi sudionici trziSta razmatrali u odredivanju fer vrijednosti.

Za drzavne obveznice klasificirane kao one kojima se trguje na neaktivhom trzistu, Drustvo uzima procjenu
fer vrijednosti sa izvora bloomberg.@bval (bloomberg valuation). Drustvo smatra da je ovakva procjena fer
vrijednosti za drzavne obveznice relevantnija od procjene metodom amortiziranog troska prinosom do

dospijeca.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izra€unavaju se primjenom metode ponderiranog
prosjeénog trodka. Realizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje€nog trodka
ulaganja u financijske instrumente koji su kupijeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na poéetku godine, za financijske instrumente u posjedu na poéetku
godine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu troSka
ulaganija i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni
tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuée i

prethodne godine.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov€ane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i Mjerenje (,MRS 39").

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka
kod prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena,
otkazana ili kada istekne.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu samo u slu¢aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu
samo za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te dobitke i
gubitke od te€ajnih razlika pri preraunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim

valutama.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Specifi€ni instrumenti

Novac i nov&ani ekvivalenti
Novac obuhvaéa novac u blagajni i stanja na radunima kod banaka. Nov€ani ekvivalenti su kratkoroéna
ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu

izloZzena zna€ajnim promjenama vrijednosti.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice

Valutni forward ugovor

Drustvo za upravljanje ¢e sklapati valutne forward ugovore (FX forward). Forward ugovorima se trguje na
OTC trzistu i sklapaju se izravno izmedu trZi$nih sudionika. To 8to druga ugovorna strana nije burza znatno
povecava kreditni rizik, tj. rizik da druga strana neée biti u moguénosti ispuniti svoje dospjele obveze. Osim
toga, kod forward ugovora se u pravilu ne koristi sustav inicijalne uplate s pozivima na nadoplatu tako da
gubitak jedne strane do dospije¢a ugovora moZe znatno narasti $to dodatno poveéava kreditni rizik. Kod
ugovaranja forward ugovora Drustvo za upravljanje ¢e odabirati drugu stranu po naéelu sigurnosti
izvr8enja transakcija i u skladu sa ograniéenjima iz internih procedura Drustva za upravljanje. Forward
ugovori zatvarati e se na dan dospije€a, a zatvarati ¢e se na nadin da ¢e se sa drugom stranom razmijeniti
neto razlika vrijednosti ugovora po dogovorenoj kupoprodajnoj cijeni i trZziSne vrijednosti ugovora na dan

dospijeéa.

Drustvo za upravljanje ¢e ulagati u valutne forward ugovore u svrhu zastite od rizika, odnosno u svrhu
osiguranja potrazivanja i imovine Fonda, te u svrhu ostvarivanja investicijskih cilieva Fonda. Pritom ¢e
voditi raéuna da ukupna izloZenost Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slu¢aju ne bude veéa

od neto vrijednosti imovine Fonda.

IzloZzenost valutnog forward ugovora odreduju kamatne stope valuta za koje je odredena terminska
kupoprodaja i njihov trenutni (spot) te€aj. Ulaganjima u financijske izvedenice investicijska strategija
pojedinog fonda se neée mijenjati, niti ée se poveéati izlozenosti kamatnom i te¢ajnom riziku iznad onih
definiranih Prospektima ili Zakonom. U prikazu izloZzenosti fonda za koji je ugovoren valutni forward,
izlozenost dobivena forward ugovorom bit ¢e dodana ili oduzeta od odgovarajue valutne izlozenosti
navedenog fonda (zbog linearne ovisnosti kretanja vrijednosti forward ugovora sa kretanjem cijene

referentnog instrumenta — u ovom sluéaju referentnog para valuta).

Porez na dobit

Prema postojeéim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se nikakvim
poreznim optereéenjima. Imovina Fonda teretit ¢e se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove
poslovanja Fonda prema vazecim poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljuuju¢i porezne obveze
koje je Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za tro$kove reguliranja poreznih obveza i
zahtjeva za povrat navedenih poreza.

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 30



BilijeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Neto vrijednost imovine po obradunskoj jedinici
Neto vrijednost imovine po obradunskoj jedinici izradunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci

podijeli brojem izdanih udjela.

Raspodjela rezultata Fonda

Realizirani dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazuju se u financijskim
izvjeStajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u Fondu te se ponovno ulazu u Fond. Realizirani dobici
uklju&eni su u cijenu udjela i ulagatelji mogu ostvariti profit prodajom dijela ili svih udjela.

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udijeli koji ulagadima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
MRS-om 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32"), na temelju takvih ulaganja nastaje
financijska obveza za sada$nju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine vlasnika udjela

Fonda su denominirane u kunama.

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih zna&ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine

i obveza u sljedecoj poslovnoj godini opisane su u nastavku.
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4. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine
i obveza u sljedeéoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju,
odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuéujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski

sliénih instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i
pitanja koja znagajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijeni nov€anih tokova te

se stoga ne mogu utvrditi s potpunom precizno$c¢u.

Vrijednost kratkoroénih duzni€kih vrijednosnih papira izdavatelja iz Republike Hrvatske klasificiraju se kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i vrednuju se primjenom efektivne kamatne stope
po prinosu do dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu, iste serije ali razli¢itog prinosa
do dospijec¢a.

Fond je na dan 31. prosinca 2018. godine imao financijske instrumente ¢iju je vrijednost utvrdivao
procjenama u iznosu 5.319 tisuéa kuna (2017.: 296 tisuéa kuna).

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlaStena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.

5. PRIHOD OD KAMATA

2018. 2017.
Duzniéke vrijednosnice 1.879 450
Transakcijski raéuni kod banaka 1 3
1.880 453
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6. NETO GUBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE | OBVEZA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI
GUBITAK

Dobici umanjeni za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuduju
nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene te€ajeva stranih valuta.

2018. Neto nerealizirani Neto realizirani Ukupno
gubici gubici
Duzni&ke vrijednosnice (920) (57) (977)
Izvedenice (1.123) (709) (1.832)
Ukupno efekt promjene cijena (2.043) (766) (2.809)
Duznicke vrijednosnice 842 (47) 795
Izvedenice (6) 3 (3)
Efekti promjene teajeva stranih valuta 836 (44) 792
(1.207) (810) (2.017)
Neto nerealizirani Neto realizirani Ukupno
2017. gubici dobici
Duzni¢ke vrijednosnice (187) 61 (126)
Izvedenice 278 90 368
Ukupno efekt promjene cijena 91 151 242
Duznic¢ke vrijednosnice (356) - (356)
Izvedenice 1 1 2
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

6. NETO GUBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE | OBVEZA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI
GUBITAK (nastavak)

Efekti promjene teajeva stranih valuta (355) (354)

| .

(264) 152 (112)

7. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 0,95% godi$nje (2017.: 0,95%) od
ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obraunava
dnevno, a ispla¢uje mjesecéno. Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine naknada za upravijanje
je iznosila 229 tisuéa kuna (2017: 117 tisuéa kuna).

8. NAKNADA DEPOZITNOJ BANCI

Naknada depozitnoj banci iznosi 0,09% godiSnje (2017.: 0,12%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine
vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obraunava dnevno, a ispladuje mjeseéno.
Tijekom 2018. godine uslijed migracije Splitske banke sa OTP bankom, 15.05.2018. godine doslo je do
promjene depozitara i postotka naknade depozitnoj banci. Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.
godine naknada depozitnoj banci je iznosila 58 tisu¢e kuna (2017: 22 tisu€e kuna).

9. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca  31. prosinca

2018. 2017.
Transakcijski rac¢uni kod OTP banke Hrvatska d.d.
- u kunama 337 63
- U eurima 7.585 3.361
. 9 21
- u dolarima
Ukupno 7.931 3.445
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

10. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

31. prosinca 2018.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak

Duzni€ke vrijednosnice

Obveznice RH

Ukupno duznicke vrijednosnice

lzvedenice

Ukupno izvedenice

Ukupno financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina po amortiziranom tro$ku
Duznicke vrijednosnice
Obveznice RH

Ukupno duzni¢ke vrijednosnice
Depoziti

Ukupno financijska imovina po amortiziranom
trosku

31. prosinca 2017.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak

Duzni¢ke vrijednosnice

Obveznice RH

Ukupno duznitke vrijednosnice

lzvedenice

Ukupno izvedenice

Ukupno financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Depoziti

Ukupno financijska imovina po amortiziranom
trosku

Fer vrijednost tisuée
kuna

32.443
32.443

18
18

32.462

17.953
17.953

2.225
20.178

Fer vrijednost tisuce
kuna

32.490
32.490

296
296

32.786

11427

1.127

Udio u neto
imovni %

54,21
54,21

0,03
0,03

54,24

30,00
30,00

3,72
33,72

Udio u neto
imovni %

86,91
86,91

0,79
0,79

87,70

3,02

3,02
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji ulaganja, Fond drZi poziciju u razli€itim nederivativnim financijskim

instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda uklju€uje domace i strane duzni¢ke vrijednosnice i izvedenice.

Ulagadke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najzna€ajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izlozen su trzidni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravijanje
kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Trzisni rizik
Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljuéuje te€ajni rizik, kamatni rizik i

cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda te time
i nadin kojim ¢e se ostvariti dugoro€ni ciljevi Fonda. Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski
instrumenti u koje ée se ulagati sredstva Fonda te time i nain kojim ée se ostvariti ciljevi Fonda.
Strategijom ulaganja Fond ée nastojati ostvariti stabilniji rast vrijednosti uloZzenih sredstava uz ostvarenje
prinosa usporedivog s prinosom na duzni¢ke vrijednosne papire Republike Hrvatske s jednom godinom do
dospijeéa. U smislu navedenog, Drustvo za upravljanje ¢e nastojati ostvariti veéi prinos ulazuéi imovinu
Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove trziSta za koje procjeni da pruzaju najveéi potencijal rasta.
Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda, vodit ¢e se ratuna o primjerenoj disperziji sredstava
(diversifikaciji portfelia Fonda) te o€uvanju primjerene razine likvidnosti. Detaljna struktura ulagnaja

navedena je u BiljeSci 1 na stranici 14.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjestavanja i politike upravljanja rizicima koje Fond

primjenjuje, opisane su u nastavku.

TecCajni rizik
Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
TrziSni rizik
Tedajni rizik (nastavak)

Ukupna neto izlozenost Fonda prema promjenama te€aja stranih valuta na datum izvjeStavanja bila je

sliedeca:
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Imovina
Kuna 838 63
Euro 59.003 21.667
Americki dolar 1.231 15.693
Ukupno imovina 61.072 37.442
Obveze (isklju€ujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)
Kuna 66 40
Euro 7 -
Americki dolar 1.148 -
Ukupno obveze 1.222 40
Neto imovina viasnika udjela Fonda 59.850 37.382

Pad te¢aja EUR/HRK za 1 posto utjecao bi na pad vrijednosti imovine Fonda za 0,99% (2017.: 0,58%) ili
(2017.: 217 tisuca kuna) 590 tisuc¢a kuna.

Pad te¢aja USD/HRK za 1 posto utjecao bi na pad vrijednosti imovine Fonda od 0,001% (2017.: 0,42%) ili
1 tisuéu kuna (2017.: 157 tisu¢a kuna).

Tedaj koriSten u analizi je srednji te€aj HNB-a na 31. prosinca 2018. godine, a iznosi 7,417575 kuna za
jedan euro (2017.: 7,513645) i 6,469192 kuna za jedan ameri€ki dolar (2017.: 6,269733).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duznike vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na
koje se placa kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije znaéajan. Zbog toga je
izloZzenost Fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju
ili im se mijenjaju kamatne stope u razli€ito vrijeme i u razli¢itom iznosu, niska. Fond je izloZen riziku fer
vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzistu.

Na dan 31. prosinca 2018. Fond je ulagao u duznike vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u
ukupnom iznosu od 31.834 tisu¢e kuna. Kako su sva ova ulaganja klasificirana kao ulaganja po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer vrijednost. Do dana 31.

prosinca 2018., Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zasite portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelja duznigkih vrijednosnih papira iznosi 1,90 godina (2017.: 2,65 godina), §to znaéi da
ukoliko bi doSlo do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospijec¢a), tada
bi se vrijednost duzniékih vrijednosnih papira smanjila za 1,90% (2017.: 2,65%). Kako je na dan 31.
prosinca 2018. godine vrijednost imovine tog portfelja iznosila 31.834 tisu¢a kuna (2017.: 31.993 tisuée
kuna), tada bi smanjenje vrijednosti imovine Fonda iznosilo 605 tisu¢a kuna (2017.: 849 tisuéa kuna).

Cienovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzi$nih cijena, bilo da

su iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktorima koji
utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trziSnih uvjeta direktno €e utjecati na dobitke i
gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

IzloZzenost cjenovnom riziku DruStvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diversificiranog portfelja

instrumenata na razliéitim trzistima.

Fond nema Value at Risk analizu s obzirom da se portfelj ne sastoji od dioni¢kih vrijednosnih papira.
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11. FINANCIJSK! INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeéa. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu

pozitivnu fer vrijednost na datum izvje$tavanja, kako je prikazano u lzvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje neée ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paznja posvedena trgovanju instrumentima s
pozitivhom fer vrijedno$éu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje

imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2018. godine sljedeca financijska imovina bila je izioZena kreditnom riziku: novac na

transakcijskim radunima i ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Fond sklapa kolaterizirani ugovor o ponovnoj prodaji koji mozZe rezultirati izloZzeno$¢u kredithom riziku u
slu€aju da druga strana unutar transakcije nije u moguénosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duzni€kih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice izdane od strane
Republike Hrvatske.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na kratko razdoblje namire. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se
uglavnom odnosi na rizik domaéih podruznica stranih banaka.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku na datum

izvjeStavanja.
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sliede¢im podrugjima i predstavlja

maksimalan gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu u moguénosti

ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske fondove).

Financijski instrumenti s kreditnim rizikom

Domacdi drzavni rizik

- Republika Hrvatska

Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo

Ukupno imovina s kreditnim rizikom

Ostala ulaganja
Ostala potrazivanja

Ukupno imovina

Financijski instrumenti s kreditnim rizikom

31. prosinca 2018.
tisuce kune

50.396

10.158

60.554

(1.130)
500

31. prosinca 2017.

31. prosinca 2018.
udio (%)

84,10

16,95

101,05

(1,88)
0,83

31. prosinca 2017.

tisuce kune udio (%)
Domadi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 32.552 86,98
Domacdi korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 4.868 13,01
Ukupno imovina s kreditnim rizikom 37.420 99,99
Ostala potrazivanja 2 0,01
Ukupno imovina 37.422 100,00
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti
Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povlaéenje udjela te je stoga izlozena riziku likvidnosti u

sluéaju potrebe povrata sredstava vliasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opéeg financiranja aktivhosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
uklju€uje rizik nemogucénosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i cijenama kao, i rizik

nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda ukljuduju i duzni€ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trziStu i koja op€enito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguce da Fond nece biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti,
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specifi¢ne dogadaje poput pogor§anja kreditne

sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvaéaju nisko rizi€ne instrumente Republike Hrvatske te izvedenice. Takve se
vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe

likvidnosti.

U iduéim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih
obveza Fonda. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov&anih odljeva po financijskim

obvezama prema najranijem datumu na koji se od Fonda moze zatraziti placanje.

Prosje¢na
ponderirana Knjigo-
efektivna vodstven
kamatna 3 mj- 1 Nakon 5 a
stopa Do 1 mj. 1-3 mj. god. 1-5god.  god. Ukupno vrijednost
31. prosinca 2018.
Beskamatno 74 - - - - 74 74
31. prosinca 2017.
Beskamatno 23 - - - - 23 23

23 - - - - 23 23
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U iduéoj tablici analizirano je o&ekivano dospijeée neizvedene financijske imovine Fonda. Tablice su
sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeéa financijske imovine, ukljuéuju¢i kamatu koja ¢e

biti zaradena na toj imovini.

Prosjeéna
ponderirana
efektivna
kamatna Do 1 3 mj.-1 1-5 Nakon
stopa mj. 1-3 mj. god. god. 5 god. Ukupno
‘000 ‘000 ‘000 ‘000 ‘000
% HRK HRK HRK HRK HRK ‘000 HRK
31. prosinca
2018.
Financijska
imovina po fer
vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Duzni¢ki VP 457 186 22.133 25.408 3.929 52.113
Depoziti 2.225 - - - B 2.225
Novac na raéunu 7.931 - - - - 7.931
Potrazivanja 500 - - - - 500
Ukupno 11.113 186 22.133 25.408 3.929 62.769
31. prosinca
2017.
Financijska
imovina po fer
vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Duznicki VP 590 366 2.539 32.270 3.220 38.985
Depoziti 1.220 - - - - 1.220
Novac na raéunu 3.445 - - - - 3.445
Potrazivanja 65 - - - - 65
Ukupno 5.320 366 2.539 32.270 3.220 43.715

U iducoj tablici analizirana je likvidnost Fonda na osnovi njenih izvedenih financijskih instrumenata. Tablica
je sastavljena na temelju nediskontiranih neto ugovorenih nov€anih priljeva i odljeva po izvedenim
instrumentima koji se namiruju i plaéaju u neto iznosu te nediskontiranih bruto priljeva i odljeva po onim
izvedenicama koje se pla¢aju u bruto iznosu.
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11. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Rizik likvidnosti (nastavak)

3mj. -1 Nakon &

Do 1 mj. 1-3 mj. god. 1-5 god. god. Ukupno
31. prosinca 2018.
U neto iznosu:
- terminski ugovori (334) (151) (645) - (1.130)
UKUPNO (334) (151) (645) - (1.130)
31. prosinca 2017.
U neto iznosu:
- terminski ugovori 296 . - - - 296
UKUPNO 269 - - - 296
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

12. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih

strana u transakciji koja se obavlja po trZziSnim uvjetima.

Vedina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvje$tavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za
odredene druge financijske instrumente, ukljuujuéi potrazivanja za nenamirene prodane vrijednosnice,
obveze za nenamirene kupljene vrijednosnice i obveze iz ugovora o reotkupu, obveze prema dobavljaéima
i obraunate tro$kove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili

kratkoroénog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjestavanja priblizno

je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

Na dan 31.prosinca 2018. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata ¢&ija se fer vrijednost
mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 16.556 tisu¢a kuna (2017.: 30.181

tisuce kuna).

U iduéoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzi$tima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno, {j. izvedeni iz cijena.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kac ulazni
podaci koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzi$nim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

lzuzev kako je navedeno u iducoj tablici, Uprava Drustva za upravljanje smatra da su knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim izvjestajima po amortiziranom

trosku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

12. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)
31. prosinca 2018. 1. razina
Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Neizvedena financijska imovina
namijenjena trgovanju

Drzavne obveznice 16.556
Derivativi -
Ukupno 16.556
31. prosinca 2017. 1. razina

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Neizvedena financijska imovina
namijenjena trgovanju

Drzavne obveznice 30.181
Derivativi 2
Ukupno 30.181

2. razina

15.887

15.906

2. razina

2.371
296

2.667

3. razina

3. razina

Ukupno

32.443
18

32.461

Ukupno

32.552
296

32.848

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 3:

Znacajne rac¢unovodstvene politike.

Drustvo za upravljanje neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mjeri po fer vrijednosti na kraju

svakog izvje$tajnog razdoblja. U iducoj tablici navedene su informacije o nadinu utvrdivanja njihove fer

vrijednosti, to€nije, metode vrednovanja i koristeni ulazni podaci.

Financijska Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda Znad&ajni Nedostupni
imovina i vrijednosti vrednovanja i nedostupni ulazni
financijske glavni ulazni ulazni podaci podaci u
obveze podaci odnosu na
fer
vrijednost
31. prosinca 2018.
Rieains 16.556 lrazina  Trzigna cijena - -
obveznice
Dravne Efektivna
obveznice 10.568 2.razina kamatna stopa - -
do dospijeéa
Drzavne . Aktivno
BEVEica 5.319 2.razina BVAL trsiste -
Pokazatelji fer
S . vrijednosti )
Derivativi 18 2.razina izvedeni iz drugih
podataka
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

12. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti(nastavak)

31. prosinca 2017.

Beavme 30.181 1.razina (Iigﬁrr‘a?ukﬂj: nije s
obveznice aktivnom tr¥istu. primjenjivo  primjenjivo
Drzavne . Efektivna nije nije
obveznice 2371 2.razina kamatna stopa do primjenjivo  primjenjivo
dospijeca
Pokazatelji fer
s . vrijednosti Aktivno Aktivho
Derivativi 296 2.187IN3 i vedeniizdrugh  tridte triste
podataka

Tijekom izvje$tajnog razdoblja nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mjera fer vrijednosti bile reklasificirane iz

pokazatelja 1. razine u pokazatelje 2. razine ili 3. razine, ili obrnuto.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

13. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Fond je obavljao transakcije sa OTP bankom Hrvatska d.d. i ostalim &lanovima OTP Grupe. Matiéna banka

pruza Fondu uslugu depozitne banke kako je prikazano u izvie$taju o sveobuhvatnoj dobiti.

Fond takoder drzi sredstva na transakcijskim radunima kod OTP banke Hrvatska d.d.

Skrbni¢ka banka Fonda je OTP banka Hrvatska d.d.

Na dan 31. prosinca 2018. godine OTP banka Hrvatska d.d. i &lanice Grupe imale su 23.492,2298 udjela (31.
prosinca 2017. godine: 20.000,0000) u Fondu vrijednosti 17.454 tisu¢a kuna (31. prosinca 2017. godine:
15.082 tisu¢a kuna) Sto predstavlja 29,16% (31. prosinca 2017. godine: 40,34%) neto imovine Fonda na taj
dan.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje imali su 48,3828 udjela (31.
prosinca 2017. nisu imali udjele) u Fondu u vrijednosti 36 tisu¢a kuna.

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2018.
OTP banka Hrvatska d.d. 7.931 587 158 235
Splitska banka d.d. - - - 39
OTP Invest d.0.0 = 48 = 229
Ukupno 7.931 635 158 503
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2017.
OTP banka Hrvatska d.d. 3.137 22 95 22
Splitska banka d.d. 566 - - -
OTP Invest d.0.0 § 15 2 17
Ukupno 3.703 37 95 139
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

14. OSTALI POKAZATELJI

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br.44/16) svako dru$tvo za
upravljanje treba na kraju godidnjeg obraduna izralunati pokazatelj ukupnih tro$kova koji ne smije prelaziti
3.5% prosjecne godi$nje neto vrijednosti imovine UCITS fonda.

Sve nastale tro8kove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih tro§kova u visini 3,5%
treba snositi Drustvo za upravljanje. Ti tro$kovi ¢ine 91,30% (2017.: 94,97%) ukupnih tro§kova poslovanja.

Pokazatelj ukupnih tro§kova

31. prosinca 31. prosinca 2018.
2018.
Vrsta troska tisu¢e kuna udio (%)
229 76,21
Naknada za upravljanje 58 19,47
Naknada depozitnoj banci 13 4,32
TroSkovi revizije
Ukupno troskovi 300 100
Prosje¢na godisnja vrijednost neto imovine
fonda 53.193
Udio tro8kova u prosjeénoj godi$njoj
vrijednosti neto imovine fonda (%) 0,56
31. prosinca 31. prosinca 2017.
2017.
Vrsta troska tisuée kuna udio (%)
117 82,67
Naknada za upravljanje 22 15,37
Naknada depozitnoj banci 2 1,96
Tro8kovi revizije
Ukupno troskovi 141 100
Prosje€na godisnja vrijednost neto imovine 23990
fonda '
Udio tro8kova u prosjeénoj godis$njoj 061
vrijednosti neto imovine fonda (%) ’
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BiljesSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

15. POLITIKA PRIMITAKA

Fiksni primitci su fiksni dio place koji nije povezan s radnim uc¢inkom Drustva i cilievima na individualnoj razini,
te je kljuéna komponenta koja predstavlja osobnu osnovicu placée i razlike u plaéama i naknade plative u skladu

s odredbama zakona, vaze¢im internim aktima ili ugovoru o radu.

Primitci na temelju radnog uéinka (varijabilni primitci) je onaj dio plaée koji motivira zaposlenike da obavljaju
svoj posao, imajuéi na umu cilieve i interese poslodavca koji omoguéava zaposlenicima da sudjeluju u
financijskom uspjehu poslodavca. Iznos bonusa temelji se na procjeni radnog ucinka. Definiranje (KPI - kljuéni
pokazatelji uginka, dalje: KPI) zaposlenika uklju¢enih u program nagradivanja u obliku godisnjih bonusa
utvrduje se i planira se u skladu s godi$njim planom poslovanja Drustva za upravljanje, zbog ¢ega donoSenje
takvog plana od strane Uprave, uz suglasnost Nadzornog Odbora, predstavlja glavni preduvjet za definiranje
KPI-a. Postupak nagradivanja se temelji na sljedeéim kljuénim elementima i naéelima:

Kompenzacija izvedbe na godi$njoj razini ¢e se realizirati u skladu s definiranim bonusima, dogovorenim
individualnim ciljevima (KPI - klju€ni pokazatelji u€inka), odredivanjem &imbenika i postignutim rezultatima, kao

i ukupnom rezultatu poslovanja Drustva za upravljanje u cjelini. Bonus shema predstavlja:

— dokument koji, u procesu planiranja, éini osnovu za simulirane izraéune proraéuna i maksimalni iznos
bonusa za klju€ne razine performansi;
~ alat za definiranje radnih mjesta uklju¢enih u bonus shemu i pripadajuéeg iznosa ugovorene bruto 1

godi$nje plaée isplaéene zaposlenicima, uz kompetencije za postavljanje KPI i ostale faktore.

Primici Drustva za upravljanje u 2018. godini:

Primici Uprave
Fiksni primici viSeg rukovodstva za 2 €lana Uprave iznose 987 tisue kuna. Varijabilni dio primitka bonusi za 2
¢lana Uprave isplaéeni su u iznosu 140 tisuéa kuna.

Primici kontrolne funkcije

Fiksni primici kontrolne funkcije za dvije osobe ispladeni su u iznosu 267 tisuée kuna. Varijabilni dio primitka

(bonusi) isplazen je za jednu osobu i iznosi 11 tisuéa kuna.

Primici rukovoditelja na poslovima preuzimania rizika

Fiksni primici rukovoditelja na poslovima preuzimanja rizicima za jednu osoba isplaéeni su u iznosu 363 tisuce

kuna. Varijabilni dio primitka (bonusi) za jednu osobu isplaéeni su u iznosu 21 tisu¢a kuna.

Drugi djelatnici na poslovima preuzimanija rizika

Fikni primici drugih djelatnika na poslovima preuzimanja rizika isplaéeni su u iznosu 629 tisué¢a kuna za 3

djelatnika. Varijabilni dio primitka (bonusi) bruto 2 isplaéen u iznosu 14 tisuéa kuna (2 osobe).

Drugi rukovoditelji

Fiksni primitci drugih rukovoditelja ispladeni su za tri osobe u iznosu 740 tisuéa kuna. Varijabilni dio primitka

(bonusi) isplaéeni su u 2018 godini u iznosu 34 tisu¢a kuna (3 osobe).

Za 2018. godinu bonus nije obragunavat.
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Prilog 1 - Financijski izvjes$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodi$njih izvjesStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godidnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja
UCITS fonda

lzvjestaj o financijskom poloZaju (UCITS) 31.12.2017. 31.12.2018.

imovina fonda

vrijednosnih papira

1. nov¢ana sredstva 3.445.073,30 7.931.398,05
2. depoziti kod kreditnih institucija 1.127.085,37 2.225.302,10
3. repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji 0,00 0,00

4, prenosivi vrijednosni papiri: (aop5+aop10)

32.552.024,97

50.395.879,94

5. - koji se vrednuju po fer vrijednosti (sum od aopé do
aop9)

32.552.024,97

32.443.319,29

6. a) kojima se trguje na uredenom trzistu

32.552.024,97

32.443.319,29

7. b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 0,00 0,00
i;/:;tr;i(;:vno izdani kojima je prospektom predvideno 0,00 0,00
9. d) neuvrsteni 0,00 0,00
10. - koji se vrednuju po amortiziranom troSku 0,00 17.952.560,65
11. instrumenti trZiSta novca 0,00 0,00
:.)i;]l.;?jj:r: otvorenih investicijskih fondova s javhom 0,00 0,00
13. izvedenice 296.082,48 18.443,47
14. ostala financijska imovina 0,00 500.130,92
15. ostala imovina 2.591,95 1.002,17

16. ukupna imovina
(aopl+aop2+aop3+aopd+aopll+aopl2+aopl3+aopld+aop
15)

37.422.858,07

61.072.156,65

17.izvanbilan¢na evidencija aktiva

15.487.535,21

27.919.972,69

18. obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 17.585,66 1.148.010,26
19. financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 0,00 0,00
t2"(()).§fll<zancuske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 0,00 1.571,88
21. obveze prema drustvu za upravljanju 15.389,49 48.150,36
22. obveze prema depozitaru 4.785,18 4.761,63
23. obveze prema imateljima udjala 0,00 7.417,58
24. ostale obveze UCITS fonda 2.605,91 11.965,32
25. ukupno obveze (sum od aopl18 do aop24) 40.366,24 1.221.877,03
26. neto imovina fonda (aopl6-aop25) 37.382.491,83 59.850.279,62
27. broj izdanih udjela 49.572,8318 80.554,7544
28. neto imovina po udjelu (aocp26/aop27) 754,0923 742,9764
29. izdani/otkupljeni udjeti UCITS fonda 37.069.126,13 60.108.096,47
30. dobit/gubitak tekuce poslovne godine 313.365,70 -571.182,55
31. zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 0,00 313.365,70
32. rezerve fer vrijednosti (aop33+aop34) 0,00 0,00
33. - fer vrijednost financijske imovine 0,00 0,00
34. - ucinkoviti dio racunovodstva zastite 0,00 0,00

35. ukupno obveze prema izvorima imovine (sum od aop29
do aop32)

37.382.491,83

59.850.279,62

36. izvanbilanéna evidencija pasiva

15.487.535,21

27.919.972,69
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Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja
UCITS fonda (nastavak)

lzvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti (UCITS) 31.12.2017. 31.12.2018.
?;(g:;:rspa:;;ram dobici (gubici) financijskih instrumenata 152.840,79 -808.397,00
38. realizirani dobici od financijskih instrumenata 152.840,79 86.167,28
39. realizirani gubici od financijskih instrumenata 0,00 894.564,28
e A R T
41. neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (svodenje na fer 90.574,92 -2.043.735,28
vrijednost)
42. neto tecajne raziike financijskih instrumenat fer
vrijednosti k:oz ragun dobiti i ;ubitk_a o Bk 83528440
43. ostali prihodi {(sum od aop44 do aop47) 755.915,43 2.087.746,52
44 prihodi od kamata 453.394,45 1.879.588,44
45. pozitivne tecajne razlike 302.520,97 208.158,06
46. prihodi od dividendi i ostali prihodi 0,01 0,02
47. dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za
ocekivane kreditne gubitke 0.00 0.00
48. ostali financijski rashodi (sum od aop49 do aop52) 181.390,07 313.457,55
49. rashodi od kamata 33,33 0,00
50. negativne tecajne razlike 181.356,74 313.457,55
51. gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 0,00 0,00
52. ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente 0,00 0,00
53. ostali rashodi (sum od aop54 do aop58) 148.910,85 328.623,64
54.rashodi s osnova odnosa s dru$tvom za upravljanje 116.998,79 228.660,37
55. naknada depozitaru 21.728,10 58.421,71
56. transakcijski troSkovi 2.750,02 11.880,06
57. umanjenje ostale imovine 0,00 0,00
58. ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 7.433,94 29.661,50
59. dobitili gubitak (aop37+aop40+aop43-aop48-aop53) 313.365,70 -571.182,55
60. ostala sveobuhvatna dobit dobit (aopbl+aop62+aop65) 0,00 0,00
61. promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0,00 0,00
62. promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrij ni
pap?ri (a:)p63+aop64) : T T 0.80 0.08
63. - nerealizirani dobici/gubici 0,00 0,00
4. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijsk
iskl_a%e) : ( el 0,00 0,00
65. promjena revalorizacijskih rezervi:ra¢unovodstvo zastite 0.00 000
(uéinkoviti dio) (aop66+aop67) ’ E
66. - dobici/gubici 0,00 0,00
.- pr nour
ﬁzklaz:)nese o u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske 0,00 0,00
68. ukupna sveobuhvatna dobit (aocp59+aop60) 313.365,70 -571.182,55
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Prilog 1 - Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (nastavak)

lzvje$taj o nov€anom tijeku indirektna metoda UCITS fonda

31.12.2017.

31.12.2018,

98. novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od aop99
do aop118)

-33.624.052,83

-18.552.645,59

99. dobit ili gubitak 313.365,70 -571.182,55
100. dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 265.089,60 1.208.450,88
101..neto rez.ultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane 0,00 0,00
kreditne gubitke

102. prihodi od kamata -453.394,45 -1.879.588,44
103. rashodi od kamata 33,33 0,00
104. prihodi od dividendi 0,00 0,00
105. ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 0,00 0,00

106. povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive
vrijednosne papire

-33.095.611,39

-17.922.739,06

107. povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZista

0,00 0,00
novca
108. povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS 0,00 0,00
fondova
109. povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice -17.585,66 -851.927,78
110. primici od kamata 450.802,50 1.881.178,23
111.izdaci od kamata 0,00 0,00
112. primici od dividendi -33,33 0,00
113. povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine -1.127.085,37 -1.598.347,65
114. povecanje (smanjenje) ostale imovine 0,00 0,00
1'15.pt').veca'nje(smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 17.585 66 1.130.424,60
financijske instrumente
116. povecanje (smanjenja) financijskih obveza 0,00 0,00
117. pc.>ve(.:afue (sm.anjenje) obveza prema drustvu za 20.174.67 32.737.32
upravljanje i depozitaru
118. povecanje (smanjenja) ostalih obveza iz poslovnih 2.60591 18.348,86

aktivnosti

119. nov€ani tokovi iz financijskih aktivnosti (aop120 do
aopl24)

22.215.152,13

23.038.970,34

120. primici od izdavanja udjela

22.265.695,56

30.572.755,00

121.izdaci od otkupa udjela -50.543,43 -7.533.784,66
122.isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 0,00 0,00
123. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
124. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
125. neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava 111.408.900,70 4.486.324,75
(aop98+aop119)

126. novac na pocetku razdoblja 14.853.974,00 3.445,073,30
127. novac na kraju razdoblja (aop125+aop126) 3.445.073,30 7.931.398,05
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Prilog 1

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih

polugodi$njih izvjeStaja i drugih izvjesStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjestaja

UCITS fonda (nastavak)
lzvje$taj o promjenama u neto imovini UCITS fonda 31.12.2017. 31.12,2018!
128, dobjtlhi mm 313.365,70 -571.182,55
139 ostala sveabuhvatna dobit 0,00 0,00
130. povetanjefsmanienje newImavmead pmaimn}a
fonda: (sveabubvatna dobit) ga:zpla‘a‘mum%; 313.365,70 -571.182,55
e o 1 udiela 22.265.695,56 0,00
12'\2 izdaci od muwa udjelal uammaa -50.543,43 0,00
331 .;:..,‘._-1-1.:- | L] REIE
185 L!impmmm.s ni,&fgf??ﬁfa lef oditransakeljais 22.215.152,13 0,00
135, URLpnY paved an;e-:\maniema, lieta imavne LCITS 2252851783 571.182,55
fonda (appli0iaop133)
szjef.ta j o posebnim pokazatel jima UCITS fonda 31.12.2018. 3142.2017: 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Jmesian WEIS | fcmﬁr 59.850.279,62 37.382.491,83 0,00 0,00 0,00
| 80.554,7544 49.572,8318 0,00 0,00 0,00
I‘eqsm udWa UGS fonda. 742,9764 754,0923 0,00 0,00 0,00
Izvieitaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda 31.12.2018. 31122017, | 31122016, 31.12.2015, | 31.12.2014.
[p+itics UCITS Fonda 0,002 0,0037 0,00 0,00 0,00
I ohazatel] ukupnih treskeve 0,0056 0,0061 0,00 0,00 0,00
Isplztana dobitpo bdjsly 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Prilog 1 - Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodi8njih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodignjih izviestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (nastavak)

Erste Steiermaerkische

0,4263 0,00
bank d.d.
Zagrebacka banka d.d. 0,5737 0,00
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Prilog 1 - Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodidnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izviestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (nastavak)

izvjedtaj o vrednovanju imovine UCITS fonda 31,12.2017. | DAY sl ekt 9ENAV
finangliska imevina 30.414.959,16 0.8136 32.461.762,76 0,5424
ot taga tehinlkama praojene 0,00 0,00 8.835.200,36 0,1476
fervrijednost e ﬁ E grey
e financtjska obvere f 17.585,66 0,0005 1.148.010,26 0,0192
L-olitoga tebnikania procjene 0,00 0,00 0,00 0,00
| finalnaljsks Imoviiz 7.007.898,91 0,1875 28.610.393,89 0,478
amartizirant tiokak —— i = M
Jfinancljskaolivaze 22.780,58 0,0006 73.866,77 0,0012
v, O ) (s tals (ntavina 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale metode = -
ostale obveze 0,00 0,00 0,00 0,00

OTP SHORT TERM BOND fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 55



Prilog 2 — Usklada financijskih izvje$taja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda i pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrZzaju godi$njih i
polugodi$nijih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Glavne razlike izmedu radunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po

MSFI-jevima su sljedece:

e HANFA je donijela Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izvje$taja i drugih
izvieStaja UCITS fonda (Narodne novine br. 41/17), kojim se dobici i gubici temeljem tetajne

razlike i razlike u cijeni u Izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti prikazuju odvojeno.

Uprava Drustva za upravljanje smatra kako nisu potrebne dodatne biljeske uz financijske izvjeétaje te da je
moguée na osnovu gore navedene usklade povezati biljeSke uz financijske izvjestaje pripremljene na
osnovu MSFl-a s financijskim izvjestajima pripremljenim na osnovu odredbi Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16) koji regulira financijsko izvjestavanje te Pravilnika
o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izviestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 41/17).
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